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Ajanlom e kényvet

o a Szentendre Szalon tagjainak,

o a kaliforniai bardataimnak, és az egyetemi
kollégdknak,

o a Petéfi Egyestiletnek,

a fiamnak és feleségének,

o és persze Arinak, hogy hagyott irni.
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Bevezetés

Erdekes vilagba kertiltem
egy 1959-es nyarvégi
napon. Az volt életem elsé
munkanapja a Koézponti
Statisztikai Hivatal Gépi
Adatfeldolgozasi  Oszta-
lyan. Szamtalan, csoda-
latosnal csodalatosabb
gép mukodott ott
csodaszép lanyok-
asszonyok  kezelésében.
THINK Készitettek  a  lyuk-

kartyakat, amelyek a
géptermek felett magasodo éptilet emeletein
székelé statisztikusok adatait hordoztak, hogy
azokat a gépeken a legbsszevisszabb
ismeétlédésekben keresztil futtatva
elérkezzenek egy apro, elektromos
kalapacsokkal csattogohoz, a nyomtatohoz,
amely hatalmas iv papirokra nyomtatta a sok-
sok munka eredmeényeét, a statisztikakat.

E sok gép kezdé technikusaként egy teljesen Uj
vilag tarult elém, olyan, amilyet soha nem
tanultam, nem tanitottak. Itt volt hat a feladat,
a probatétel, ismerkedni, tanulni, megérteni
azokat! Gépeket, amelyek tarolnak, rendeznek,
valogatnak, csoportositanak, szamolnak,



nyomtatnak. Uj vilag, gondolkodni kell,
megérteni kell!

Ismereteim szerint a gépek mindenféle fizikai
tevékenység elvégzésére készilnek, emelnek,
forgatnak, raznak, vagnak, litnek, darabolnak,
de olyanok, amelyek szamokat adnak 6ssze, s6t
kivalogatjak melyiket, ezt igen, azt nem, ki
hallott mar ilyet! Ezen el kell gondolkozni!

Volt ott egy szoba, titokzatos, azt mondtak, hogy
abban amerikaiak vannak (az IBM magyar
technikusainak helye volt). Aztan egyszer
ahitattal bejutottam oda, a falon egy
masodpercmutatos oOra és egy felirat volt:
TRINK! Elészedve nyelvtudasomat mindjart
megallapitottam, hogy az igydl jelentés itt
értelmetlen, hiszen nem kocsmaban voltam! Na,
de akkor miért? Kés6ébb kideruilt, hogy a betik
az angol THINK szoét alkottak, csak a ,jopofa
hapsik” ezt az értelmetlenséget a sajat vilagukra
ferditettek.

Ez a kettésség maig bennem ég! Emberek nem
gondolkoznak, csak o6tletelnek és igy, még az
arra felhivd emlékezteté6t is ,alkoholossa
varazsoljak”! Talan nem mindenttt, de
legtobbszor!

Akkor még nem nagyon ismertik, ismerhettiik
Neumann Janos, Pélya Gyérgy, Szegé Gabor,
Teller Ede és mdsok munkassagat, de
megéreztem, hogy valami van a levegbben,
valami izgalmas rejtvények vannak koéruléttiink
a vilagban és az azokeé lesz, akik nem huzzak
azt a kis vonalkat a THINK masodik betlje
folé!



Most mar tudom, igazam lett, az elmult 6tven
(50) év azt mutatta, hogy a gyorsan valtozo
vilagunkban észnél kell lenni, hacsak nem
akarsz segélyezett lenni. Nyitott szemmel kell
jarni, az  adaptivitas létkérdéssé  valt,
GONDOLKOZNI kell, THINK!

Ez a kis koényvecske néhany olyan dolgot jar
koérul, amelyek a kozelmult esemeényeihez
kotédnek. Feluiletesen, néha kénnyedén, arra
szeretné ravenni a tisztelt olvasét, hogy
GONDOLJA AT &nalléban azokat és a
tapasztalatait hasznalja €lete és adott esetben

masok életének a
formalasaban! PR LI
Igyekeztem érthetéen

fogalmazni, lehet, hogy
unalmas lesz néha, de
kérem gondolkozzanak el
rajta €s mne higgyenek
senkinek és semminek,
amig maguk is meg nem
gy6z6dnek rola! Kivanom,
hogy valjék hasznukra

lelkileg és anyagilag I H I N K

egyarant!

Szentendre, 2009. majusaban.



Hedging with Option.

Menjunk vissza a példahoz az egyszertibb
érthetéség kedvééért. Tegytk fel van 100 darab
6,0 ara részvényunk, vagy épen most
vasaroltuk 6,0-ért. Feltesszliik, hogy emelkedni
fognak, de az is lehetséges, hogy drasztikusan
visszaesnek.

Vasarolunk egy eladasi jogot (atado, put) 6,0
kiszobbel 100 részvényre, 3 honapra, 0,3
prémiummal.

Ez lesz a biztositékunk a drasztikus esésre:
beinditjuk az opciot.

Ha semmit se teszink, akkor veszteségliink van,
ami az opcio ara, a prémium.

Ha a részvényarak 6,0 alatt maradnak indul az
opcio: eladjuk a  részvényeket 6,0-ért,
minimaltuk a veszteséget a prémiumra.

Ha a részvényarak 6,0 f6lé ndének eladjuk

azokat a piacon és a profit a bevétel minusz a
prémium!

A 4. Abra ezt a kombinaciét mutatja, vagyis a
hataridés- és az opcios lgylet egytttesét.



profit

6.0 egyitt

0,3
6,0

4. Abra. HEDGING with OPTION--OVATOS UGYLET

Ha ugy érezzik, hogy a 0,3 prémium tul magas
koltségnek, akkor masik, olcsobb biztositékot is
kothetiink: példaul veszlink egy eladasi opciot
5.0 arral, ua. hataridével, ua darabra, 0,05
prémiummal. A kisebb prémiumert,
felvallaltunk egy kockazatot, veszteséget: a
részvényeladas most csak 500-at hozna a 600
helyett, tehat 100+prémium lehet a maximalis
veszteség, viszont a prémium sokkal kisebb: 30
helyett 5!

Ez ,csak” egy példa, amivel érzékeltetni
szerettilk volna az tigylet varialhatosagat!

De gondolja csak meg --ujabb hazi feladat--,
hogy On mennyit kélt és milyen feltételekkel
biztositasra (haz, gk, utazas, baleset, lopas,
betorés, uvegkar, villam, tGz, viz, iskola,
munkahely, sport, vasarlas, stb). lehetne
masként is? Mi a kockazat, ki viseli, ki nyer?



Mdasik hazi feladat: mennyit kolt HEHA-ra?
Lotto, tot6 meg még mifene, szerencsejaték. Ha
ezt az 6sszeget befektetné valamelyik itt targyalt
modon? Mit szolna hozza a csalad?

Mit sz6l hozza? Mennyit nyer a
pénziigyminisztérium, hogy --mellesleg milyen
jogon-- adoeldleget hajt be a maga javara a
normalis éves egyszeri fizetés helyett (miutan az
ado éves, onbevallo és nem havi, behajto)?
Azutan, vajjon kinek jo a tdmeges kényszer-hitel
és kényszer-betét, ami behalézza egész
életiinket?

Osszefoglalé

A fentiekben izelit6t kaptunk a pénzugyletek
vilagabol, talan okosabbak lettink, talan
tisztabban latjuk mi torténik koérulottink.
Kinek-kinek élvezetet és jo szerencsét kivanok a
folytatashoz.

Az ugyletek sora korlatlan, ide illik legjobban a
divatos ,akar” ajanlatok témege is! A technika
béviilése és gyorsulasa révén egyre ujabb
megoldasok valnak idében kiszamithatéva,
tehat hasznalhatova.

Végezetil egy érdekes példa arrol a vilagrol,
amely €l ezekkel az tigyletekkel:
Kozismert, hogy Anglia a fogadasok orszaga:

minden teleptilésen van: bank, bookmaker,
fish&chips. Barmi mas hianyozhat, ezek nem!



Vagyis az angolok halat-stltkrumplit zabalva
koltik el a bankban tartott pénztiket fogadasra:
lovira, vagy kinek van hosszabb hajszala, ki
golfolja  messzebb a  fatékot, stb. A
bookmakernél zajlik mindez, fogadni barmire
lehet(!), feltéve, hogy t6ébb, mint egy személyt
érdekli a dolog: szembe lehet ket allitani. Ma
mar ez vilagméreti is lehet a telefon, az
internet, stb. révén.

Mi ez? Szerencsejaték, véletlen? Azt mondja a
fairség, hogy olyanra nem fogadunk, amit
biztosan tudunk, ez a jatékszabdly, ez és semmi
mds! Ki nyer, ki veszit, mit nyer, mit veszit?

Ezernyi a kérdés, van-e valasz? Hat persze! A
bookmaker ebbdl €l, a tébbiek élvezkednek (a
csalad terhére, az 6rokségre, stb.) A bookmaker
nem veszithet, mert bezarhatja az tizletet! Neki
érteni kell hozza! A szerencséhez nem lehet,
legalabbis nem nagyon! Na de Ttlzletet kotni,
UGYLETET !!! Ahhoz kell am igazan érteni:
hataridés minden fogadas, szamtalan esetben
opcios: fizetek egy tveg sort, ha ezt belovil
Nahat! Ha tudom, hogy ez egy opcios ugylet
ilyen és ilyen feltételekkel, akkor gyorsan kétok
egy ellen tigyletet és akkor ki nyer? Vajon fair az
ilyen fogadas? Nem tudom, de a bookmakernek
TUDNIA kelll! Mindig is tudta, amio6ta az a vilag
létezik, mert kulénben réges-rég kihaltak volna
és nem lenne hol fogadast kotni!

Na és a Karpat-medencében? Itt a piros, hol a
piros, vagy az Ulti, a Snobli példaul? Milyen
ugylet? Gondolja csak meg? A
pénzigyminiszterrél mar széltam!



Egy bankozo szervezetnek (természetes-, vagy
jogi személy) vannak hitel ugyletei. Ezek a
szervezet  hitelképességétél  fuggenek. Az
ingatlan vasarlok ingatlant hiteleznek: nem az
6véek az ingatlan, csak lakjak és fizetik a
részleteket. Tudjak, hogy mennyit? Tudjak,
hogy meddig? Tudjak, hogyan mitél, mikor,
mire valtozhat? Tudjak, hogy lehetett volna
olcsobban is, vagy biztosabban, vagy minek is
egyaltalan?

Na és mi van akkor, ha..., és itt jén a végtelen
vilag: emelik a fizetésemet, athelyeznek
Brisszelbe, eliit a villamos, a miniszterelnokot
Uti el a villamos, a bankelnéknek viszket a
segge: jo reggelt kivanok!

A buki ért hozza, TE NEM! Olvass egy kicsit
ezebdl a sorokbol. Akkor lesz jo, ha mindenki
el6bb olvas, azutan megy a bankba,
biztositohoz, vesz fel hitelt, lottozik, jar
kocsmaba, stb.

Ha mar a pénz vilagaban élunk legyen nekink
is egy pici, tudom nem boldogit! Na és boldog
vagy? NEEEM? Olvass kicsit! Koszi!

Viszontbiztositas, hallotta mar? Az egy hedging
put option: opciés lugylet, amelyben
ovatossagbol eladjuk a a viharkarokat! Hogy mi
az ara? Mit szamit On fizeti! Vagy a koélcsénds
eset A biztosito lehedgingeli’ az Atlanti vihart B-
nél, aki viszont teszi ezt a Csendes viharaival A-
nal. Mi a valoszinUsége, hogy egyszerre
mindkettd bekovetkezik? J6 az tigylet!



Id6jaras: strand id6 lesz, lesz-e elegend6 ho? Ne
higgye barki, hogy ez szerencsejaték! Ha nem
jon vendég a biztosito fizet! Honnan? On kot
biztositast, abbol! A szalloda nem zar be! J6vére
is meg kell élni! Az a vallalkozo, aki ehhez nem
ért, annak fuccs, mar régen!

Vegyunk havat a hegyoldalra, vagy hullik
magatol? Megint hedginges tigylet!

Esni fog az es6 az F1 futamon? Eségumi,
szarazgumi, kozbens6? Szerencse? Akkor
kiestél! Pénz kell, eszeveszett sok pénz! Mit
kapsz az adodért? Hat ezeket!

Aki az egyszerl szamtanhoz ért mar az is
jobban jarhat(!?): ha bevallod, hogy kevesebb
villanyt fogyasztasz mert kisebb lampat,
rovidebb ideig haszn*alsz, akkor felemelik az
arat, mint régen a normat, vagy minek
fizetésemelés, csinaltal magadnak a
takarékossagbol! J6 szamtan, mi?

Gondolt-e mar arra, hogy miért reklamozzak a
fogorvosok a fogkrémet és a fogkefét? Vajon
munkanélktlivé akarnak valni? Esetleg van egy
opcigjuk?

THINK! UBERLEGE! COGITO! ECLAIRES!
PRUDENCE! LUCIDA! GONDOLKOZZ!

Es végul a valsag az, amikor mindenkinek van
ugylete, mindenkivel, mindenre! Mar aki szamit
ebben a pénzvilagban! Nem lehet kibogozni, meg
kell fizetni! Hat akkor ki fizet? Akinek nincs az
nem, de akinek kevés van, annak kevesebb lesz,
vagy semmil



Ez igy dukal, ez igy helyes! NEM?

Mellesleg a valsag nem halal! Csak a pénzvilag
visszakéri a pénzt, hogy eldlrol kezdje a fausti
torténetet. Emléksztink? Faust is Margoval
kezdte, Mephisto a vége (vagy talan még sem?)!

Mély tiszteletem az olvasonak! Aki eljutott idaig,
annak minden kérdésére valaszolok (erre
fogadtam a bukinal).



